Entre los problemas de jos
bancos centrales cstdn el déficit
cugal Mscal, gque Involucr su sl
tuaciin patrimonial ¥ que sl
determinado por su relackin con
o Esado, y b forma de realizar
operackones de mercado abierio,
afirmd ayer ¢ abopado ¥ C0ONG-
mista Joree Marshall Sibva du-
ranie cf lanramicnto de su Gbro
Barecry Cendnal: concrsio, @vilie
cidin ¥ oljerivos.

Eeipecio zl primer panio alir
md que si=ndo parte del Estado,
o instituto emisor ha venido ol
pamler de sefiofear &l impueso de
la inflacsén de mancm que ha
incurrido em una sese de gasios
derivados de rensgociacionss de
dendas, subsidios ¥ owras obliga-
ciones no inherertes al :nu:uzj-.:-
del banco, Enfatizd que, inde-
perelentemente del grado de au-
lonomia, no es posible desligar
toalmente al Banco Ceniral del
Eutaclo y de ko obllgacionds que
cue asuma en el exiorior. Eua
reesenta problemas para ln con-

duicion de ka politica monetaria,
porgue hay intereses anuales que
deben pagaric o chda charto Lem-
po reestnecurar 188 deudas, A su
juicio, e implice que las obli-
gaciones deben enlrégarse a
quien ssamid [ responsabilidad.
Eatn dewads externa no hay forma
de resolverla sino es acudiend a
nuevos oréditns, priorogas ¥ oa
crear cxcodentes externos.

—El problemu del déficit oo
maoneda naconal es distinio, por-
que ¢l banco | pucde crear; pero
ew0 implica aumentsr las prosic-
nes inflacionarias inlernax o lae
cer muis diffcl ¢ contral de ln
inMackén. Por eso o5 esencial que
la politica del Banco Central sea
rexrictiva, sing s enconirard con
¢l problema de cmitir mas de o
deseable en un momento dado.

Advindd que ol défich cuns
fiscal incide en la forma de hacer
operaciones de mencudo abierio
o thlulos propiog ¥ que "'ésas
o nacieron para ek, sino pos-
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gue existia un gman mercado de
tiubos del gobiamn™,

El libro fue preseniado por ol
actpal presidente del instinaro
ermisor, Andrés Banchl. La obra
del académico de la Universidad
de Chile entrega una visidn ac-
tunlizada de lox  pensamicmios
midis modernos ¥ téenicas méis re-
cieniss en cuando @ Jos - inuruo-
menitos de desarrollo de cstas en-
e,

Jorge Marshall Silva es aboga-
do de b Universidad de Chile,
misler of Ars en Econosmia v
PH cn Economia de la Universi-
dad de Harvard, Ha tenido car
pos en el FMI, OEA, Bamco
Mlunsdial, Cepal y en bos bancos
centrakes de Parageay, Eoosdor ¥
Chile. En cste dltimo fuc gerente
it elmlos v cooedinados de s
rencgociacin de la dewda.

Blanchi destash su visidn pon
derada ¥ ecléclica sobre el tema
Contiene exiractos del Manucl de
Economia Polliks de Cuillermo
Subercaseaux; de EI Banoo Cen-
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tral, de Felipe Herrera: of discur-
wp presidencia] de Millon Fried
man &n diciembre de 1967,
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